Libro IV. Fondos de Cesantia y Regulacidn de Conflictos de Intereses Titulo IV. Comisiones Maximas que pueden ser pagadas con cargo
a los Fondos de Cesantia

A Comisiones Maximas para fondos mutuos, fondos de inversidn, titulos representativos de indices
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C Obligacién de la Administradora de publicar las comisiones pagadas por los Fondos de Cesantia y por
su_Administradora por la inversion en cuotas de fondos mutuos, cuotas de fondos inversion, titulos
representativos de indices financieros, vehiculos de activos alternativos y por la utilizaciéon de entidades
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“D. Comisiones Maximas globales

Capitulo I. Calculo de las Comisiones Globales Pagadas

Para efectos de determinar las comisiones globales pagadas por un Fondo de Cesantia y realizar su
respectivo control respecto de las comisiones globales maximas establecidas en el Régimen de Inversion,
se deben considerar las mismas definiciones establecidas en las Letras A y B del presente Titulo, para cada
tipo de vehiculo o cuenta mandataria. En virtud de lo anterior, en el caso de fondos mutuos, fondos de
inversion y titulos representativos de indices financieros, el calculo de la comisidn se obtendrd a partir del
Total Expense Ratio (TER) informado en el dltimo estado financiero disponible, correspondiente al periodo
mas cercano a la fecha de inicio de cada trimestre del afio calendario.

Tratandose de vehiculos de activos alternativos, la comision se determinard sobre la base del monto
informado _en el ultimo informe auditado disponible, el cual deberd contener el desglose de gastos y
comisiones cobradas, conforme al estandar de la Institutional Limited Partners Association (ILPA) u otro
formato gque autorice la Superintendencia.

En el caso de entidades mandatarias extranjeras, deberan considerarse las comisiones de administracion,
de transaccién y de custodia.

El control del porcentaje de comisiones globales pagadas respecto del valor de cada Fondo de Cesantia se
realizara de forma trimestral. Este control se realizard en la misma oportunidad que establece la Letra C.
anterior respecto de cada trimestre.

Para el calculo de las comisiones globales pagadas por cada Fondo se deberan considerar las disposiciones
establecidas en el Anexo de la Letra E del presente Titulo, en el cual se detallan los componentes que
integran dichas comisiones globales. El total para cada Fondo de Cesantia serd aquel contenido en la seccidon
respectiva de comisiones pagadas, del cuadro resumen global del referido Anexo.

Capitulo Il. Determinacion del Monto de Comisiones pagado en exceso por un Fondo de Cesantia
respecto del limite global de comisiones y Tratamiento Contable
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1.1 La Administradora debera determinar periédicamente el monto de comisiones pagadas en exceso por
un determinado Fondo de Cesantia, respecto de aquellas comisiones globales maximas establecidas en el
Régimen de Inversion. La periodicidad de este calculo serd trimestral, sobre la base de la informacion
correspondiente al trimestre que se reporte.

1.2 Para obtener el monto de comisiones pagado en exceso en un periodo determinado, se aplicara la
siguiente formula:

CMaX.GLOBAL; x AT; 0)

COM.GLOBAL.EX.TOTAL; = Max (COM. GLOBAL; — 2 ;

Donde:

COM.GLOBAL.EX.TOTAL;: Monto de comisiones globales pagadas en exceso por el Fondo de Cesantia i.

COM.GLOBAL;:_Comision global pagada por el Fondo de Cesantia i, en base trimestral, definida en el
Capitulo | y determinada conforme al informe de comisiones pagadas por los Fondos de Cesantia que debe
remitirse a la Superintendencia de Pensiones, segun lo dispuesto en la Letra E del presente Titulo.

CMaX.GLOBAL;:_Comisidn mdaxima global anualizada que podrd pagar el Fondo de Cesantia i, en
conformidad a lo establecido en el Régimen de Inversidn, expresada en términos porcentuales.

AT;: Valor promedio diario de los activos totales del Fondo de Cesantia i, en el trimestre reportado,
conforme a las definiciones del informe de comisiones pagadas por los Fondos de Cesantia que debe
remitirse a la Superintendencia de Pensiones, segun lo dispuesto en la Letra E del presente Titulo.

1.3 Tratamiento Contable

1. La Administradora deberd contabilizar el total de los montos correspondientes a devolucidon de
comisiones al Fondo de Cesantia (COM.GLOBAL.EX.TOTAL), cargando dicho monto en la cuenta de
activo del respectivo Fondo de Cesantia "Valores por Depositar"”, subcuenta "Valores por Depositar
Nacionales", y abonando la cuenta de patrimonio "Rentabilidad no distribuida", por igual monto.

2. Llacontabilizacién de los montos de devolucidén de comisiones se efectuara con periodicidad trimestral,
debiendo realizarse dentro de los 5 dias siguientes contados desde el ultimo dia de plazo para la
entrega de la Informacion especifica sobre comisiones pagadas por los Fondos de Cesantia que debe
enviarse a la Superintendencia de Pensiones, segun lo dispuesto en la Letra E del presente Titulo.

3. la Administradora debera enterar el uUltimo dia de cada mes o hdabil siguiente, al Fondo que
corresponda, el total que debe devolver al Fondo. Para tal efecto, la Administradora debera cargar en
la cuenta de activo "Banco de Inversiones", subcuenta "Banco de Inversiones Nacionales", y abonar la
cuenta de activo "Valores por Depositar"”, subcuenta "Valores por Depositar Nacionales", el monto
antes sefialado.”




E.D Informacidn especifica sobre comisiones pagadas por los Fondos de Cesantia que corresponde enviar a
la Superintendencia de Pensiones para efectos de la publicacién del informe de Comisiones Pagadas y para

el control de comisiones globales maX|masln£eFmaeié|+Espeeiﬁea—sob¥e-Gemrsrenes-Pagadas-peFles-

1. LaAdministradora debera enviar a la Superintendencia de Pensiones un informe sobre comisiones pagadas
por los Fondos de Cesantia por inversiones en vehiculos de inversién y mandatarios extranjeros. El informe
se debera remitir a mas tardar en las siguientes fechas: 31 de julio, 31 de octubre, 31 de enero y 30 de abril
de cada afo, o el dia habil siguiente en caso gue esas fechas correspondan a un dia sdbado, domingo o
festivo, y debera contener la informacion correspondiente al primer, segundo, tercer y cuarto trimestre
calendario, respectivamente. De este modo, el informe correspondiente al primer trimestre debera ser
enviado el 31 de julio, y contendra la |nformaC|on de todos los fondos mantenldos en cartera durante los
meses de enero, febrero y marzoks

2. Parael cdlculo se debera considerar el total de los fondos y cuentas mandatarias que se hayan mantenido
en cartera durante el trimestre en cuestion, ademas los calculos deben considerar base devengada, esto
es, se deben considerar las tasas de rebate o Ter maxima negociada que efectivamente corresponden,
independientemente si estas han o no sido pagadasPa#a—e#eaJe&le—se—debeﬁa—eenﬂdeFaFel—tetaFde—les

3. En el Anexo de la presente letra, se establecen los algoritmos de calculo que deben ser aplicados, el
formato del informe vy el procedimiento de envio.”




“Anexo Informe de comisiones pagadas por los Fondos de Cesantia por inversiones en vehiculos
de inversion y cuentas mandatarias extranjeras

A. Los cuadros de Resumen y Detalle de comisiones que debera proporcionar la Administradora a
la Superintendencia, deberan ceiirse al formato y algoritmos de calculo seitalados a continuacion:

I. CUADRO RESUMEN PARA VEHICULOS DE INVERSION Y CUENTAS MANDATARIAS:

1. Se debe realizar el cdlculo de manera separada para la inversién mantenida en vehiculos de
inversion extranjeros, en vehiculos de inversidon nacionales, vehiculos de activos alternativos y
la inversion mantenida en cuentas mandatarias extranjeras.

2. Formato del Cuadro Resumen:

B Fondo Total

o
3}

FCS general

Vehiculos de inversion extranjeros

Comisiones pagadas (S)

Comisiones pagadas / Vehiculos de inversidn
extranjeros (%) - - -

Comisiones pagadas / activos totales Fondo de
Cesantia (%) - - -

Comisiones pagadas por la Administradora ($)

Vehiculos de inversidon nacionales

Comisiones pagadas ($)

Comisiones pagadas / Vehiculos de inversién

nacionales (%) - - -

Comisiones pagadas / activos totales Fondo de

Cesantia (%) - - -

Comisiones pagadas por la Administradora ($)

Entidades mandatarias extranjeras

Comisiones pagadas ($)

Comisiones pagadas / Inversidon cuentas mandatarias
% i} _ R

Comisiones pagadas / activos totales Fondo de

Cesantia (%) - - -

Comisiones pagadas por la Administradora ($)

Activos alternativos extranjeros

Comisiones pagadas (S)

Comisiones pagadas por la Administradora ($)

Para los efectos del cuadro anterior, se deberd entender por vehiculos de inversidn nacionales y
extranjeros, a los fondos mutuos, fondos de inversidn vy los titulos representativos de indices
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financieros.

Los numerales 2.1 al 2.10 corresponden a la informacidn que tiene que completar la
Administradora:

2.1 Comisiones pagadas por los Fondos de Cesantia por inversiones en vehiculos de inversion (en

$)

Se debe completar el cuadro con la informacidn relativa a la comisidon pagada (CP;) por cada uno
de los Fondos de Cesantia durante el trimestre informado. Este dato se debe informar en pesosy
se deberd aplicar el siguiente procedimiento para cada Fondo de Cesantia:

m
CE;
cr.= ), ()

n
i=1t=1

Donde:

CE;: Comisidn pagada anualizada del vehiculo i (TER) definida en el Capitulo |, Letra A, del presente
Titulo y determinada en base a lo expuesto en el Capitulo IV, Letra A, del mismo.

I; ¢ Inversion en pesos en el vehiculo de inversién i, correspondiente al dia t, considerando para
ello los precios entregados por la Superintendencia de Pensiones.

t: Corresponde al dia de la medicidn.

m:_Corresponde a los dias del trimestre en los cuales el vehiculo permanecid en la cartera de
inversiones del Fondo de Cesantia.

n: Numero de vehiculos en los que ha invertido un determinado Fondo de Cesantia.

d: Corresponde al nimero de dias corridos del afio. Se debe considerar el valor de 365, excepto en
afos bisiestos donde se considerara el valor de 366.

2.2 Comisiones pagadas por los Fondos de Cesantia por inversiones en vehiculos de inversion
como porcentaje del total de la inversién en vehiculos de inversiéon (% anualizado)

Para completar el cuadro con la informacidn de las comisiones pagadas respecto de la inversion
en vehiculos de inversidn; se aplicara la siguiente formula para cada Fondo de Cesantia:

A (CPt) 4
=|—] X
L \IFR,

Donde:



Comisién pagada por el Fondo de Cesantia por inversidon
en_vehiculos de inversion como porcentaje de |la
inversion _en_tales vehiculos (% anualizado). Este
porcentaje debe aproximarse al segundo decimal.

CP; : Corresponde al monto total de comisiones pagadas en
pesos durante el trimestre t por el Fondo de Cesantia, de
acuerdo con lo establecido en el numeral 2.1.

IF; : Corresponde a la inversidn promedio diaria en vehiculos

de inversion durante el trimestre t, expresado en pesos,
para el Fondo de Cesantia respectivo.

2.3 Comisiones pagadas por los Fondos de Cesantia por inversiones en vehiculos de inversion
como porcentaje de los activos del Fondo de Cesantia (% anualizado)

Para completar el cuadro con la informacién de la comisién pagada sobre los activos de los Fondos
de Cesantia; se aplicara la siguiente formula para cada Fondo de Cesantia:

A (CPt) A

=(—] %
SRV
Donde:

A¢. H Comision pagada por el Fondo de Cesantia por
inversion en vehiculos de inversiéon como porcentaje de
los activos del Fondo de Cesantia (% anualizado). Este
porcentaje debe aproximarse al segundo decimal.

CP, B Corresponde al monto total de comisiones pagadas en
pesos durante el trimestre t por el Fondo de Cesantia,
de acuerdo con lo establecido en el numeral 2.1

AT, . Corresponde al valor promedio diario de los activos

totales del Fondo de Cesantia respectivo, en pesos,
durante el trimestre t.

2.4 Comisiones pagadas por la Administradora de Fondos de Cesantia por inversiones en
vehiculos de inversién (en $)

Se debe completar el cuadro con la informacién de la comisidon pagada por la Administradora de
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Fondos de Cesantia por excesos de comisiones maximas. Este dato se debe informar en pesos y
usar la metodologia de la Letra A. sobre Comisiones Maximas para fondos mutuos, fondos de
inversion y en titulos representativos de indices financieros, del presente Titulo.

2.5 Comisiones pagadas por los Fondos de Cesantia por inversiones en entidades mandatarias
extranjeras (en $)

Se debe completar el cuadro con la informacidn relativa a la comisidn pagada por cada uno de los
Fondos de Cesantia (CP;) durante el periodo informado, por la suma de los servicios de
administracion, transaccion y custodia de inversiones. Este dato se debe informar en pesos y se
deberd aplicar el siguiente procedimiento para cada Fondo de Cesantia:

m
CGM,
CPf:ZZ( d )XI”

n
i=1t=1

Donde:

CGM;: Corresponde a la suma de las comisiones anualizadas por administracién, transaccion y
custodia de las inversiones de la cuenta mandataria i, determinadas conforme a lo definido en el
Capitulo |, Letra B, del presente Titulo, expresada en términos porcentuales y aproximada al
segundo decimal, neta de devoluciones de comisiones al Fondo de Cesantia por parte de la
Administradora.

I; ¢: Inversion en pesos en la cuenta mandataria i, correspondiente al periodo t, considerando para
ello los precios entregados por la Superintendencia de Pensiones.

t: Corresponde al dia de la medicidn.

m:_Corresponde a los dias del trimestre en los cuales se mantuvo inversiones en la cuenta
mandataria i.

n: Numero de cuentas mandatarias en las que ha invertido un determinado Fondo de Cesantia.

d: Corresponde al nimero de dias corridos del afio. Se debe considerar el valor de 365, excepto en
afos bisiestos donde se considerara el valor de 366.

2.6 Comisiones pagadas por los Fondos de Cesantia por inversiones en entidades mandatarias
extranjeras como porcentaje del total de inversiones en cuentas mandatarias (% anualizado)

Para completar el cuadro con la informacién de la comision pagada sobre la inversién en las
cuentas mandatarias en pesos; se aplicara la siguiente formula para cada Fondo de Cesantia:

CP,
1= (S) x4
M,




Donde:

CP;

IM,

Comisidon pagada por el Fondo de Cesantia por cuentas
contratadas con entidades mandatarias extranjeras como
porcentaje _de la inversidn en cuentas mandatarias (%
anualizado). Considera la suma de las comisiones de
administracidn, transaccién y custodia de inversiones. Este
porcentaje debe expresarse al segundo decimal.

Corresponde al monto total de comisiones pagadas por
cuentas  contratadas con  entidades mandatarias
extranjeras, en pesos, durante el trimestre t por el Fondo
de Cesantia, de acuerdo con lo establecido en el numeral
2.5.

Corresponde a la inversion promedio diaria_en cuentas
mandatarias durante el trimestre t, en pesos, para el Fondo
de Cesantia respectivo.

2.7 Comisiones pagadas por los Fondos por inversiones en entidades mandatarias extranjeras

como porcentaje de los Activos del Fondo de Cesantia (% anualizado)

Para completar el cuadro con la informacién de la comisidn pagada sobre los activos de los Fondos

de Cesantia; se aplicara la siguiente formula para cada Fondo de Cesantia:

A (Cpt> X 4
SRV
Donde
A
CP;

Comisién pagada por el Fondo de Cesantia por cuentas
contratadas con entidades mandatarias extranjeras como
porcentaje de los activos (% anualizado). Considera la suma
de las comisiones de administracién, transaccion y custodia
de inversiones. Este porcentaje debe expresarse al segundo
decimal.

Corresponde al monto total de comisiones pagadas por el
Fondo de Cesantia, en pesos, durante el trimestre t, de
acuerdo con lo establecido en el numeral 2.5.




AT, : Corresponde al valor promedio diario de los activos totales
en pesos durante el trimestre t, para el Fondo de Cesantia

respectivo.

2.8 Comisiones pagadas por la Administradora de Fondos de Cesantia por inversiones con
entidades mandatarias extranjeras (en $)

Se debe completar el cuadro con la informacidn de las comisiones pagadas por la Administradora
de Fondos de Cesantia por excesos de comisiones maximas, considerando la suma de las
comisiones de administracién, transaccidén y custodia de inversiones. Este dato se debe informar
en pesos y usar la metodologia de la letra B. sobre Comisiones Maximas para entidades
mandatarias extranjeras, del presente Titulo.

2.9 Comisiones pagadas por los Fondos de Cesantia por inversiones en activos alternativos
extranjeros

Para activos alternativos extranjeros (vehiculos de capital, deuda privada extranjera y coinversién)
deberd emplearse el monto reportado conforme al Informe de Comisiones anual de cada vehiculo,
elaborado bajo el estandar Limited Partner Association (ILPA) u otro formato autorizado por la
Superintendencia, considerando el Ultimo informe anual auditado disponible. Este dato se debera
informar_en pesos y en base trimestral, dividiendo el monto anual reportado por cuatro. Las
comisiones pagadas por activos alternativos no consideran gastos por concepto de impuestos,
costos de transaccién, gastos financieros y cualquier otro gasto o comisién adicional cuyo pago
esté condicionado al desempefio del fondo.

2.10 Comisiones pagadas por la Administradora de Fondos de Cesantia por inversiones en activos
alternativos extranjeros

Se debe completar el cuadro con la informacidn de la comisidn pagada por la Administradora de
Fondos de Cesantia por excesos de comisiones maximas en activos alternativos extranjeros.




Il. CUADRO RESUMEN GLOBAL

1. A partir del cuadro de la seccidon .2 anterior se debe generar el siguiente cuadro resumen con
el total de las comisiones por las inversiones en vehiculos extranjeros, en vehiculos nacionales,
vehiculos de activos alternativos y la inversion mantenida en cuentas mandatarias.

Fondo Total
cic FCS general

Comisiones globales totales

Comisiones pagadas (S)

Comisiones pagadas / activos totales del Fondo

de Cesantia (%)

Comisiones pagadas por la Administradora ($)

1.1 Comisiones globales pagadas por los Fondos de Cesantia (en S)

Se debe completar el cuadro con la informacién de las comisiones pagadas por cada uno de los
Fondos de Cesantia durante el periodo informado, considerando la suma de las comisiones
asociadas a inversiones en vehiculos de inversidn, activos alternativos y cuentas mandatarias, de
acuerdo con lo sefalado en el cuadro resumen del numeral anterior.

1.2 Comisiones globales pagadas por los Fondos como porcentaje de los activos (% anualizado)

Se deberd completar el cuadro con la informacidn correspondiente a las comisiones pagadas,
expresadas como porcentaje del valor promedio diario de los activos de cada Fondo de Cesantia
durante el periodo informado, considerando la suma de las comisiones asociadas a inversiones en
vehiculos de inversion, activos alternativos y cuentas mandatarias, de acuerdo con lo sefialado en
el cuadro resumen del numeral anterior.

1.3 Comisiones globales pagadas por la Administradora de Fondos de Cesantia (en $)

En este caso, se debe completar el cuadro con la informacién de las comisiones pagadas por la
Administradora de Fondos de Cesantia por excesos de comisiones maximas. Este dato se debe
informar en pesos y usar la metodologia de la Letra D. sobre Comisiones Maximas globales, del
presente Titulo.

lll. CUADRO DETALLE:

1. Formato del Cuadro Detalle:

Fondos mutuos, fondos de inversidn y titulos representativos de indices financieros
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2. Instrucciones generales para el llenado del Cuadro Detalle, con la descripcidn de cada uno de
los campos que componen dicho cuadro:

a) Fondo: Se debe informar el nimero correspondiente al Fondo de Cesantia.

b) Nemotécnico: Se debe informar el cddigo que corresponda segun el caso.

c) Fecha: Fecha en formato dd-mm-aaaa en que el vehiculo de inversidn estuvo en cartera.

d) Inversidn (S): Inversidn expresada en pesos mantenida en el vehiculo de inversidn.

e) TER: Corresponde a la TER anualizada respectiva al vehiculo de inversion, expresada como un
numero entero con dos decimales para el caso extranjero y con todos los decimales para el caso
nacional.

f) TER (diaria): Corresponde a la TER diaria respectiva al vehiculo de inversidon, expresada como
un humero entero con dos decimales para el caso extranjero y con todos los decimales para el
caso nacional.

g) Rebate/TMN: Corresponde al Rebate o TMN segun sea el caso, anualizada expresada como
un numero entero con dos decimales. En caso de no corresponder dejar en blanco.

h) Rebate/TMN (diaria): Corresponde al Rebate o TMN segun sea el caso, expresada como un
numero entero con dos decimales de manera diaria. En caso de no corresponder dejar en
blanco.

i) Comisién: Corresponde a la comision pagada por los Fondos de Cesantia por inversiones en
vehiculos de inversidn, expresada en pesos de manera diaria. Las especificaciones del cdlculo
estan contenidas en la letra A. sobre Comisiones Mdaximas para fondos mutuos, fondos de
inversion y en titulos representativos de indices financieros, del presente Titulo.

Activos alternativos extranjeros

1. Formato del Cuadro Detalle:

2. Instrucciones generales para el llenado del Cuadro Detalle de activos alternativos extranjeros,
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con la descripcién de cada uno de los campos que componen dicho cuadro:

a) Fondo: Se debe informar el nUmero correspondiente al Fondo de Cesantia.
b) Nemotécnico: Se debe informar el cddigo que corresponda segun el caso.

c) TER: Corresponde a la TER equivalente anualizada del activo alternativo, expresada como un
numero entero con dos decimales, segun lo establecido en la Resolucién de Comisiones
Maximas, vigente.

El formato de envio de los cuadros mencionados en la letra A. anterior es mediante planilla Excel
y Su envio serd a través de la correspondencia electrdnica establecida por esta Superintendencia
con sus entidades reguladas.
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