Libro IV, Titulo |, Letra A Inversiones del Fondo de Pensiones y del Encaje
Capitulo Il. Inversiones del Fondo de Pensiones y del Encaje

Il. 1 Requisitos Generales

Il. 2 Metodologia para la determinacién del Encaje

1. De acuerdo a lo establecido en el articulo 40 del D.L. N°3.500, de 1980, la
Administradora deberd mantener un activo denominado Encaje, que se determinard una
vez al mes y se invertira en cuotas del respectivo Fondo Generacional.

El Encaje tiene objeto responder por los aportes gue la Administradora debera efectuar en
un Fondo Generacional si el desempeio de dicho Fondo, para el periodo comprendido por
los Ultimos treinta y seis meses, resulta ser menor al limite inferior de la banda establecida
a _partir de los mdrgenes de desviacidon determinados en el Régimen de Inversién de los
Fondos de Pensiones.

2. La obligacién global de Encaje para un determinado mes, ascendera a un 30% de las
comisiones gue la Administradora hubiere cobrado en los ultimos doce meses finalizados al
mes anterior a aquel. En otras palabras, para determinar la obligacién de encaje del mes
“m”, deberan considerarse los ingresos por comisiones de la Administradora de los ultimos
12 meses finalizados al mes “m-1".

3. El “Encaje rRequerido* asi determinado, en su equivalente en cuotas, correspondera al
Encaje que debe mantener la Administradora durante el periodo comprendido entre el
segunde-tercer dia habil del mes en que se realiza el calculo y el primrerdia anterior al tercer
dia habil del mes siguiente al de la fecha de célculo.

Una vez determinada la obligacion global de encaje, no debera recalcularse con motivo de
devoluciones de comisiones, ajustes, reversos y otras diferencias que puedan modificar
posteriormente el monto de las comisiones cobradas que hayan sido utilizadas en su




determinacion. Lo anterior, sin perjuicio de instrucciones particulares que pueda impartir la
Superintendencia.

4, El Encaje que se deberda mantener en un Fondo Generacional especifico para un mes
determinado, se deberd calcular ponderando el monto al gue asciende la obligacién global
de Encaje, por el porcentaje gue representa el valor total de los activos del Fondo
Generacional especifico respecto del valor total de los activos de todos los Fondos
Generacionales administrados por la Administradora, con informacién al ultimo dia habil
del mes precedente al mes para el cual dicha obligacién global estard vigente.

La Administradora deberd comprar o vender las correspondientes cuotas de cada Fondo
Generacional, para dar cumplimiento a la obligacion legal de Encaje, el tercer dia habil de
cada mes.

Si_corresponde comprar (vender) cuotas para el Encaje de un Fondo Generacional, el
numero de cuotas en que se incrementara (disminuird) el saldo en cuotas del Encaje, serd
igual al cuociente entre el monto en pesos que corresponde ingresar (egresar) el tercer dia
habil del mes vy el valor de la cuota del dia habil precedente a aquel.

5. El Encaje deberd mantenerse invertido en cuotas de los distintos Fondos Generacionales
y no en cuotas de Fondos Matrices a que se refiere el Régimen de Inversidn de los Fondos
de Pensiones, que pueda utilizar la_Administradora _en la gestion de los Fondos
Generacionales.

6. Las comisiones cobradas a considerar para la determinacion de la obligacién global de
Encaje comprenden todas las comisiones percibidas por la Administradora en el ejercicio de
su_giro previsional, incluyendo por tanto, las comisiones por depdsito de cotizaciones
periddicas, por retiros efectuados bajo las modalidades de renta temporal y retiro
programado, por la administracién de cuentas de ahorro voluntario, depdsitos convenidos,
cotizaciones voluntarias y ahorro previsional voluntario colectivo, asi como aquellas
asociadas a transferencias de recursos hacia otras Administradoras o Instituciones
Autorizadas, en los casos previstos por la ley.

7. Para el caso de una nueva Administradora, la exigencia de Encaje regird a partir del mes
siguiente a aquel en gue presente por primera vez ingresos por comisiones.

Entre el mes siguiente a aquel en gue obtuvo por primera vez los ingresos antes
mencionados v los diez meses siguientes, ambos inclusive, la exigencia de encaje para la
Administradora corresponderd, en cada uno de esos meses, al 30% de los ingresos por
comisiones que aguella hubiere cobrado hasta el mes precedente a aquel en que regird la
obligacion de Encaje. A modo de ejemplo, la obligacién global de Encaje para el quinto mes
siguiente_a aquel en que obtuvo por primera vez ingresos por comisiones, debera




determinarse considerando el 30% de los ingresos por comisiones de los cuatro meses
anteriores.

8. El cdlculo del Encaje Mensual debera ser remitido, a mas tardar, el quinto dia habil de
cada mes, a contar de abril de 2027, mediante transmisién electréonica de datos, en lenguaje
XML. La informacidon deberd ser confeccionada de acuerdo con las instrucciones
establecidas en este Titulo, disponibles en el sitio web de esta Superintendencia, en la
seccidon “Transferencia Electrénica de Archivos”.

Asimismo, deberdn remitirse, como archivos anexos, las cartolas bancarias que acrediten el
aporte o la devolucién del encaje mensual, segun corresponda.

9. En relacion con la determinacion de la obligacidon global de Encaje, mensualmente las
Administradoras deberdn remitir dos tablas, correspondientes a las siguientes materias:

A. Ingresos por Comisiones: deberd informar los ingresos por comisiones percibidos por
la_Administradora, desagregados por cada tipo de comisién. Para determinar la
obligacion del Encaje correspondiente al mes “m”, deberan considerarse los ingresos por
comisiones de los ultimos doce meses terminados en el mes “m-1”, esto es, los ingresos
correspondientes al periodo comprendido entre los meses “m-13" a “m-1".

La tabla debera contener, los siguientes campos:

a) Tipo de Comisidn: deberd identificar cada tipo de comision percibida por la
Administradora en el ejercicio de su giro previsional.

b) Monto en Pesos: deberd indicar el monto, expresado en pesos, correspondiente a la
respectiva comision.

c) Fecha: deberd indicar el mes/afio al que corresponde el ingreso por comisidn,
informado en formato MMAAAA.

B. Valor de los Activos de los Fondos Generacionales: deberd informar el valor de los
activos de los Fondos generacionales correspondiente al mes “m-1".

La tabla debera contener, los siguientes campos:

a) Tipo de Fondo: deberd identificar el Fondo Generacional al que corresponde la
informacion.

b) Valor del Activo: deberd indicar el valor de los activos correspondientes a cada Fondo
Generacional.

c) Fecha: deberd indicar el mes al que corresponde el valor de los activos informado, en
formato MMAAAA.




Libro IV, Titulo Il Valorizacion de las Inversiones del Fondo de Pensiones y del Encaje

Capitulo Il Valoracién de Instrumentos, Operaciones y Contratos Nacionales y Extranjeros
de los Fondos de Pensiones

[1.8 Valorizacion del Encaje

El Encaje debe ser invertido por la Administradora en los respectivos Fondos de
PensionesGeneracionales y serd—eguivalentea1% delascustasemitidasporéstes—te
anterior-se determinard en conformidad a la normativa vigente. Dicha inversién se valorara
multiplicando el nimero de cuotas equivalentes deper cada Fondo y-por el valor de cierre
que éstas tengan el dia en que corresponda entregar la informacion.




Libro IV, Titulo VII, Letra A Normas Contables

CAPITULO VI. MANUAL DE CUENTAS DE LOS FONDOS DE PENSIONES

NOMBRE
CLASIFICACION
NIVEL

FUNCION

CARGOS
ABONOS

SALDO

SUBCUENTAS

NOMBRE
CLASIFICACION
NIVEL

FUNCION

CARGOS

En el Fondo Recaudador.

Banco Inversiones

Activo Disponible.

Cuenta de Mayor.

Registrar en cada Fondo de Pensiones, los recursos que se
encuentren disponibles para inversién y otros giros
autorizados.

Por los mismos conceptos definidos para las subcuentas.

Por los mismos conceptos definidos para las subcuentas.
Deudor.

Representa el valor consolidado de sus respectivas
subcuentas.

Para esta cuenta de mayor deberdn habilitarse las siguientes
subcuentas:

a. Banco Inversiones Nacionales.

b. Banco Inversiones Extranjeras.

Banco Inversiones Nacionales

Activo Disponible.

Subcuenta de la cuenta de Mayor "Banco inversiones".
Registrar en cada Fondo de Pensiones, los recursos que se
encuentren disponibles para ser invertidos en instrumentos,

operaciones y contratos, transados en mercados publicos y
privados nacionales, y otros giros autorizados.

1. Por las transferencias de saldos disponibles desde las
cuentas bancarias de recaudacién.

2. Por los aportes de la Administradora para cubrir los saldos
deudores de la cuenta "Descuadraturas menores en planillas
de recaudacién".



3. Por los aportes efectuados por la Administradora para
financiar descuadraturas negativas mayores a 0,15 U.F., que
deban traspasarse a la cuenta "Recaudacion en proceso de
acreditacion" con la documentacién de origen.

4. Por los valores consignados por los empleadores y
enviados por los Tribunales de Justicia, a raiz de fallos de
primera instancia en juicios de cobranza de cotizaciones
previsionales.

5. Por los depésitos por concepto de traspasos desde otras
Administradoras, correspondientes a las diferencias
resultantes del proceso de canje, previa aceptacion reciproca
de los respectivos formularios compensadores.

6. Por los depdsitos de los recursos previsionales transferidos
desde una Institucion Competente (o AFP) de Peru a Chile.

7. Por los depdsitos por concepto de transferencias desde la
Administradora de Fondos de Cesantia, del saldo parcial o
total de la Cuenta Individual por Cesantia o por el aporte del
Fondo de Cesantia Solidario, para ser abonado en la
respectiva cuenta personal del afiliado.

8. Por la devolucién de primas del seguro de invalidez y
sobrevivencia realizada por las compafiias de seguros, de los
montos pagados indebidamente a éstas por los Fondos de
Pensiones.

9. Por los depdsitos de los recursos previsionales de
trabajadores independientes transferidos desde la Tesoreria
General de la Republica o desde otras AFP.

10. Por los recursos recibidos por concepto de pago de
cupones de bonos amortizables de afiliados no pensionados,
por cotizaciones con rentabilidad protegida enteradas o
aclaradas con posterioridad a la emisién del BA, por bono de
seguridad previsional (BSP) o por bonos amortizables
vendidos o pagados anticipadamente por el Administrador
del Fondo Auténomo de Proteccién Previsional.

11. Por los depdsitos de los recursos por concepto de
cotizaciones destinadas al financiamiento del seguro de
invalidez y sobrevivencia transferidos desde el Fondo
Auténomo de Proteccién Previsional.



En los Fondos distintos al
recaudador, cuando
proceda.

En todos los Fondos

12. Por los traspasos de fondos disponibles que efectie el
Fondo Recaudador, por concepto de recaudacién que
pertenece a cada uno de estos Fondos de Pensiones.

13. Por los depésitos que efectie el Fondo Recaudador por
concepto de traspaso desde otras Administradoras,
correspondientes a las diferencias resultantes del proceso de
canje de cada Fondo, de acuerdo a lo especificado en los
respectivos formularios compensadores.

14. Por los depésitos que efectie el Fondo Recaudador por
concepto de transferencias desde la Administradora de
Fondos de Cesantia, del saldo parcial o total de la Cuenta
Individual por Cesantia o por el aporte del Fondo de Cesantia
Solidario, para ser abonado en la respectiva cuenta personal
del afiliado.

15. Por los depdsitos que efectue el Fondo Recaudador por
concepto de devolucion de primas del seguro de invalidez y
sobrevivencia realizada por las compaiiias de seguros, para
ser abonada en la respectiva cuenta personal del afiliado.

16. Por los recursos traspasados desde el Fondo recaudador,
por concepto de pago de cupones de bonos amortizables de
afiliados no pensionados, por cotizaciones con rentabilidad
protegida enteradas o aclaradas con posterioridad a la
emision del BA, por bono de seguridad previsional (BSP) o por
bonos vendidos o pagados anticipadamente por el
Administrador del Fondo Auténomo de Proteccién
Previsional.

17. Por la transferencia de valores desde otras cuentas
bancarias de inversiones nacionales.

18. Por la transferencia de valores desde las cuentas
bancarias de inversiones extranjeras.

19. Por la transferencia de valores desde la subcuenta
"Valores por depositar nacionales".

20. Por la transferencia de valores desde la subcuenta
"Valores por depositar extranjeros".

21. Por la transferencia de valores desde la subcuenta
"Valores en transito".



22. Por el producto de la venta, rescate, corte de cupdn,
sorteo, dividendos, o pago a favor del Fondo de Pensiones
por cuotas de leasing, cuotas de mutuos hipotecarios, cuotas
de créditos sindicados y rentas de arrendamiento,
correspondientes a inversiones realizadas en el mercado
nacional.

23. Por los aportes regularizadores que deba efectuar la
Administradora.

24. Por la adquisicion de cuotas que deba efectuar la
Administradora, para mantenereleguivalenteald%-delvalor
del-Fendo-en-el-cumplir con la obligacién de Encaje (Art. 40
del D.L. N2 3.500, de 1980).

25. Por la recuperacion de fondos pagados en exceso.

26. Por los aportes que la Administradora efectue debido a
gue el desempeno de un Fondo Generacional fue inferior
alaunidad de desempeno determinada en el Régimen de
Inversion de los Fondos de Pensiones.

2827. Por los aportes adicionales establecidos en el articulo
54 del D.L. N2 3.500, de 1980.

2928. Por la recaudacion de aportes compensadores
derivados de dictamenes contenidos en las normas
respectivas de esta Superintendencia, por pagos
equivocados.

3029. Por la transferencia y reliquidaciones de Bonos de
Reconocimiento y su complemento, desde las Cajas de
Previsidn del antiguo régimen o desde otras Administradoras.

3430. Por los cheques caducados girados para la devolucién
de pagos en exceso de empleadores o afiliados y depdsitos
indebidos de ahorro voluntario.




3231. Por el traspaso de saldos disponibles desde las
subcuentas "Banco retiros de ahorros voluntarios", "Banco
retiros de ahorro de indemnizacién" y desde las cuentas
"Banco pago de beneficios" y "Banco pago traspasos vy
transferencias de ahorros voluntarios", originados en la
caducidad de los cheques girados para el pago de retiros y
beneficios.

3332. Por la venta de monedas extranjeras provenientes del
ejercicio de un contrato de opcidn de venta, realizado en el
mercado nacional.

3433. Por la devolucién de garantias en moneda nacional y
extranjera, como parte de operaciones con instrumentos
derivados efectuados en el mercado nacional.

3534. Por la diferencia diaria a favor de los Fondos de
Pensiones, producto de los contratos de derivados realizados
en el mercado nacional que liquiden en Camaras de
Compensacion, en la medida que ésta sea depositada en una
cuenta corriente del Fondo de Pensiones.

3635. Por la diferencia a favor del Fondo de Pensiones
producto de los contratos de forwards realizados en el
mercado nacional, registrada en la fecha de extincién de
éstos.

3736. Por la venta de los derechos preferentes de
suscripcion, originadas por nuevas emisiones de acciones de
pago de sociedades andénimas o cuotas de fondos de
inversion, transadas en el mercado nacional.

3837. Por los depdsitos realizados por la Administradora en
conformidad con la normativa vigente, para financiar
cualquier deduccién registrada en cartolas de las cuentas
bancarias de inversiones nacionales, tales como:

- Compra de talonarios de cheques.

- Cobro de comision por mantencidn de saldo de la cuenta
corriente bancaria.

- Otros cargos justificados o no.

3938. Por los depdsitos por concepto de traspaso desde otras
Administradoras o Instituciones Autorizadas,
correspondientes a depdsitos de ahorro previsional
voluntario.



ABONOS

En el Fondo Recaudador

4039. Por la contabilizacion de la ejecucién de la garantia, en
efectivo, entregada por la contraparte de los Fondos de
Pensiones en las operaciones de préstamos de instrumentos
nacionales.

4140. Por el aporte efectuado por la Administradora para el
financiamiento de las comisiones pagadas en exceso por los
Fondos de Pensiones a los fondos mutuos y fondos de
inversion nacionales.

4241. Por la devolucién realizada por la Administradora, de
los montos por comisiones pagados en exceso por los Fondos
de Pensiones por las inversiones en fondos mutuos, fondos
de inversion vy titulos representativos de indices de
instrumentos extranjeros, asi como para otros instrumentos
definidos en el Régimen de Inversion.

4342. Por los recursos por concepto de cambios, asignaciones
y distribuciones de saldos recibidos desde los otros Fondos
de la misma Administradora.

4443. Por los recursos recibidos por concepto de
bonificaciones y subsidios fiscales entregados por el Estado.

4544, Por los intereses pagados por las contrapartes de las
operaciones con derivados nacionales que emplean garantias
bilaterales, producto de la inversion de las garantias en
efectivo enteradas por los Fondos.

4645. Por el exceso de interés ganado producto de la
inversion de las garantias en efectivo recibidas de las
contrapartes en las operaciones con derivados nacionales
que emplean garantias bilaterales, por sobre aquél pactado
en los contratos.

4746. Por la ejecucion de la garantia asociada a inversiones
en activos alternativos nacionales.

4847. Por todo otro cargo no considerado en los nimeros
anteriores que cuente con la debida autorizacién de la
Superintendencia de Pensiones.

1. Por los traspasos de recursos disponibles a los Fondos de
Pensiones distintos al recaudador, cuando proceda, por
concepto de recaudacion recibida a través de las cuentas
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En todos los Fondos

"Banco recaudaciones" y "Banco inversiones", subcuenta
"Banco inversiones nacionales" de este Fondo, pero
perteneciente a los otros Fondos.

2. Por la devolucion de los valores consignados por los
empleadores y enviados por los Tribunales de Justicia,
cuando el fallo de segunda instancia ha sido favorable a los
demandados.

3. Por los traspasos de fondos hacia otras Administradoras,
correspondientes a las diferencias resultantes del proceso de
canje, previa aceptacidon reciproca de los respectivos
formularios compensadores.

4. Por los traspasos de fondos hacia los Fondos de Pensiones
distintos al Recaudador, cuando proceda, correspondientes a
las diferencias a favor de esos Fondos resultantes del proceso
de canje.

5. Por los traspasos de fondos hacia los Fondos de Pensiones
distintos al Recaudador, cuando proceda, correspondientes a
la devolucién de primas del seguro de invalidez vy
sobrevivencia realizada por las compafiias de seguros.

6. Por los traspasos de fondos hacia otras Administradoras
correspondientes a recursos previsionales de trabajadores
independientes transferidos desde la Tesoreria General de la
Republica.

7. Por el traspasado de recursos disponibles a los restantes
Fondos de Pensiones, por concepto de pago de cupones de
bonos amortizables de afiliados no pensionados, por
cotizaciones con rentabilidad protegida enteradas o
aclaradas con posterioridad a la emisién del BA, por bono de
seguridad previsional (BSP) o por bonos vendidos o pagados
anticipadamente por el Administrador del Fondo Auténomo
de Proteccidn Previsional.

8. Por las inversiones de los Fondos de Pensiones en
instrumentos financieros y otros activos transados en los
mercados publicos y privados nacionales.

9. Por la transferencia de saldos disponibles a las cuentas
bancarias para retiros de ahorro de indemnizacion, retiros de
ahorros voluntarios, pago de beneficios y pago traspasos y
transferencias de ahorros voluntarios.
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10. Por la transferencia de saldos hacia otras cuentas
bancarias de inversiones nacionales.

11. Por la transferencia de saldos hacia las cuentas bancarias
de inversiones extranjeras.

12. Por la transferencia de valores hacia la subcuenta
"Valores en transito".

13. Por el pago de cotizaciones adicionales a las AFP antiguas,
devengadas por remuneraciones o rentas imponibles
correspondientes a meses anteriores al mes precedente al de
afiliacién a la nueva Administradora.

14. Por el pago de primas del seguro de invalidez vy
sobrevivencia a la Administradora antigua, cuando han sido
recaudadas por la Administradora nueva, por corresponder a
remuneraciones y rentas imponibles devengadas en el mes
precedente a la afiliacidn a ella, por traspaso de trabajadores
dependientes.

15. Por el pago de primas de seguro de invalidez vy
sobrevivencia a la nueva Administradora, cuando han sido
recaudadas por la Administradora antigua y corresponden a
remuneraciones y rentas imponibles de trabajadores
independientes, devengadas el mes anteprecedente a su
afiliacidn por traspaso a la nueva Administradora.

16. Por el pago de cotizaciones adicionales a otras
Administradoras o a la propia Administradora, por concepto
de dictamenes contenidos en las normas respectivas de esta
Superintendencia, referidos a transferencia de cotizaciones
desde las instituciones previsionales del antiguo régimen por
pagos equivocados.

17. Por el rescate de los recursos invertidos en el Encaje por
parte de la Administradora, ante un menor requerimiento del
- —pas—meRioRc—clesuilente—aldY—delFende—de

18. Por los pagos de comisiones a la Administradora.

19. Por los pagos de las primas de seguro de invalidez y
sobrevivencia a las respectivas compafias de seguros que
realizan los Fondos de Pensiones a partir del 1 de julio de
20009.
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20. Por las transferencias de saldos hacia las Cajas de
Previsidn del Régimen Antiguo por desafiliaciones.

21. Por la devolucidn de cotizaciones pagadas en exceso y
depdsitos de ahorro indebidos.

22. Por las devoluciones a las Cajas de Previsién del Régimen
Antiguo, de bonos de reconocimiento y su complemento
pagados en exceso.

23. Por las transferencias a la Administradora de los fondos
retenidos por concepto de impuesto, para su pago a la
Tesoreria General de la Republica.

24. Por la devolucién a la Administradora de los aportes que
hubiese efectuado para financiar cargos bancarios, una vez
demostrada la procedencia de los mismos.

25. Por el reembolso a la Administradora de los aportes
regularizadores una vez superada la irregularidad.

26. Por la regularizacidon de acuerdo a la normativa vigente,
de abonos bancarios mal efectuados.

27. Por el pago de la prima en un contrato de opcién realizado
en el mercado nacional.

28. Por la entrega de garantias en moneda nacional y
extranjera, como parte de operaciones con instrumentos
derivados efectuados en el mercado nacional.

29. Por la diferencia diaria en contra de los Fondos de
Pensiones, producto de los contratos de derivados realizados
en el mercado nacional que liquidan en Camaras de
Compensacion, en la medida que ésta sea girada desde una
cuenta corriente del Fondo de Pensiones.

30. Por la diferencia en contra del respectivo Fondo de
Pensiones, producto de los contratos de forwards realizados
en el mercado nacional, registrada en la fecha de extincion de
éstos.

31. Por el pago de los recursos previsionales a transferir
desde Chile a una Institucion Competente (o AFP) de Peru.

32. Por el ejercicio de los derechos preferentes de suscripcion
originados por nuevas emisiones de acciones de pago, de
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sociedades cuyas acciones o cuotas de fondos de inversion
son susceptibles de ser adquiridas por el respectivo Fondo de
Pensiones en el mercado nacional.

33. Por cualquier deduccién registrada en las cartolas de los
bancos cuentas de inversiones nacionales, tales como:

- Compra de talonarios de cheques.

- Cobro de comisiéon por mantencidn de saldo de la cuenta
corriente bancaria.

- Otros cargos justificados o no.

34. Por los pagos por concepto de cambios, asignaciones y
distribuciones de saldos efectuados a los otros Fondos de la
misma Administradoras.

35. Por la devoluciéon de bonificaciones y subsidios fiscales a
la Tesoreria General de la Republica, al Instituto de Previsién
Social o a los Organismos del Estado que corresponda.

36. Por la devolucién a la Administradora de Fondos de
Cesantia por las transferencias recibidas de saldo parcial o
total de la Cuenta Individual por Cesantia o por los aportes
del Fondo e Cesantia Solidario.

37. Por el pago de intereses a las contrapartes en las
operaciones con derivados nacionales que emplean garantias
bilaterales, en la medida que producto de la inversién de
aquéllas, no se alcance a cubrir el interés pactado en los
contratos.

38. Por el pago de obligaciones y otros gastos autorizados
derivados de las inversiones en activos alternativos
nacionales.

39. Por la retribucién adicional con cargo a los Fondos que
reciba la Administradora por el desempeio de un Fondo de
los ultimos treinta y seis meses, que supere la unidad de
desempeio respectiva que determine el Régimen de
Inversién de los Fondos de Pensiones.

3940. Por la devolucion al Fondo Auténomo de Proteccién
Previsional de los recursos por concepto de cotizaciones
destinadas al financiamiento del seguro de invalidez y
sobrevivencia recibidos indebidamente o en exceso.
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SALDO

SUBCUENTAS

INSTRUCCIONES
ESPECIALES

4041. Por todo otro abono no considerado en los nimeros
anteriores que cuente con la debida autorizacién de la
Superintendencia de Pensiones.

Deudor.
Representa los recursos disponibles en las respectivas
cuentas bancarias.

Para esta cuenta de mayor debera abrirse una subcuenta por
cada cuenta corriente bancaria habilitada, en la que se
deberan registrar separadamente y en forma detallada,
todos los movimientos de cargo y abono consignados en las
respectivas cartolas.

1. Las Administradoras deberan disponer los procedimientos
para que, diariamente, se contabilice la totalidad de los
nuevos movimientos consignados en las cartolas de las
cuentas corrientes bancarias de inversiones nacionales,
preparando—complementariamentecomo  asimismo, se
realicen las correspondientes conciliaciones diarias entre los
saldos bancarios y contables.

2. Las operaciones efectuadas diariamente por el Fondo de
Pensiones en bancos e instituciones financieras, deberan
registrarse siempre en la contabilidad del Fondo en el mismo
periodo contable en que éstas se realicen. Para tal efecto, las
Administradoras deberan efectuar todas las gestiones
necesarias ante las instituciones financieras, de manera de
obtener la cartola bancaria y la documentacién de respaldo
correspondiente.

Si después de haber agotado todas las gestiones necesarias,
la Administradora se encuentra ante la imposibilidad de
obtener la cartola bancaria definitiva para un dia habil
determinado, podrda excepcionalmente contabilizar los
movimientos bancarios del Fondo de Pensiones teniendo
como antecedente cartolas provisorias, obtenidas de la
respectiva institucion financiera. Esto ultimo, en el entendido
de que dichas cartolas contienen para ese dia, gran parte de
los movimientos definitivos.

En el evento que la informacién contenida en la cartola
provisoria difiera de la cartola definitiva, la Administradora
debera rectificar los Informes Financieros que correspondan.
Sin embargo, si la diferencia de informacion se debe a que un
movimiento ocurrido en fecha anterior (cargo o abono) es
registrado con atraso por el respectivo banco, dicho
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movimiento debera formar parte de los informes financieros
de la fecha de su registro y el hecho no dara lugar a la
rectificacion retroactiva de informes.

3. Se Cuando-entamismainstitucion-bancaric-haya-habilitada
mas-deuna-cuentacorriente; deberan aperturar tantas pedra

optarse—por—abrir—subcuentas contables como cuentas
corrientes existan. een—eJ—nem—b%e—de—la—ms%ﬁue@n—baﬂeaﬁa—

4. Los valores consignados por los empleadores y enviados
por los Tribunales de Justicia, a raiz de fallos de primera
instancia en juicios de cobranza de cotizaciones
previsionales, deberdn ser depositados por la Administradora
en una cuenta corriente bancaria de inversiones nacionales,
del mismo banco desde el cual fue girado el cheque.

NOMBRE

Total Encaje

CLASIFICACION

Pasivo Exigible.

NIVEL Cuenta de Mayor.

FUNCION Registrar en cada Fondo de Pensiones los montos en pesos
equivalentes al nUmero de cuotas, que representan las
inversiones que la Administradora realiza para el Encaje del
respectivo Fondo.

CARGOS Por los mismos conceptos definidos para las subcuentas.

ABONOS Por los mismos conceptos definidos para las subcuentas.

SALDO Acreedor.

Representa el valor consolidado de sus respectivas
subcuentas.

SUBCUENTAS Para esta cuenta de mayor deberan habilitarse las siguientes

subcuentas:
a. Encaje.
b. Rentabilidad del Encaje.
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INSTRUCCIONES
ESPECIALES

NOMBRE
CLASIFICACION
NIVEL

FUNCION

ABONOS

CARGOS

SALDO

AUXILIARES

El monto de esta cuenta deberdsereleguivalenteal1%-del
valor-delrespective-Fende-se obtiene de multiplicar el

numero de cuotas invertidas en el Encaje del Fondo
Generacional especifico, por el valor de cierre gue éstas
tengan el dia en que corresponda entregar la informacion.

Encaje
Pasivo Exigible.
Subcuenta de la cuenta de Mayor "Total encaje".

Registrar en cada Fondo de Pensiones los montos en pesos
equivalentes al nimero de cuotas, que representan las
inversiones que la Administradora realiza para el Encaje del
respectivo Fondo.

1. Por la inversién de la Administradora para conformary
mantener el Encaje, segun lo dispuesto en el articulo 40° del
D.L. N2 3.500 de 1980.

2. Por la distribucién de la rentabilidad nominal de las
inversiones del respectivo Fondo.

1. Por el rescate total o parcial por parte de la
Administradora, del monto en pesos y su equivalente en
cuotas, que representan las inversiones del Encaje del
respectivo Fondo.

2. Por la distribucidn de la rentabilidad nominal de las
inversiones del respectivo Fondo.

3. Por la aplicacidn del Encaje en el caso dispuesto en el
articulo 42° del D.L. N2 3.500 de 1980.

Acreedor.
Representa el monto en pesos de las inversiones que la
Administradora mantiene para el Encaje;eguivalenteald%-de

1. Se debera mantener un registro auxiliar diario por el
Ingreso o Egreso de inversiones en cuotas, en el cual se
detalle:

a. Fecha de la transaccién.

b. Ingreso o egreso segln corresponda.

c. Nimero de cuotas compradas o enajenadas.

d. Valor cuota utilizado.

e. Monto en pesos de la transaccion.

f. NUmero de cuotas mantenidas del Encaje.

g. Valor en pesos del Encaje.
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INSTRUCCIONES ESPECIAL
ES

NOMBRE
CLASIFICACION
NIVEL

FUNCION

ABONOS

CARGOS

2. Este registro auxiliar debera estar disponible a mas tardar
el dia 10 de cada mes con su informacion referida al ultimo
dia habil del mes anterior.

Los movimientos de itngreso y eEgreso de recursos para el
Encaje, se deberan realizar desde una cuenta banco de
inversiones nacionales del respectivo Fondo, abierta
exclusivamente para tal efecto. Alternativamente, podran
utilizar una misma cuenta banco inversiones nacionales
donde concentren todas las operaciones relacionadas con el
encaje para cada Fondo Generacional, debiendo establecer en
tal caso, los resguardos y controles necesarios.

Rentabilidad del Encaje
Pasivo Exigible.
Subcuenta de la cuenta de Mayor "Total encaje".

Registrar en cada Fondo de Pensiones, los montos en pesos
correspondientes a la proporcién de la rentabilidad nominal
diaria que genera la cuenta "Valores por depositar y en
trdnsito" y las inversiones del respectivo Fondo, para su
distribucion en la subcuenta "Encaje".

1. Por la contabilizacion de la proporcion de la rentabilidad
nominal, que le corresponda al Encaje, generada por la
cartera de inversiones del respectivo Fondo.

2. Por la proporcidn de rentabilidad que genere la cuenta
"Valores por depositar y en trdnsito", producto de la
valoracion inicial y sus posteriores ajustes a precio de
mercado de los derechos de suscripcidén de acciones y de las
variaciones del tipo de cambio de las remesas de divisas,
hacia y desde las cuentas de inversiones extranjeras del
respectivo Fondo.

3. Por el traspaso diario de la rentabilidad nominal negativa,
hacia la subcuenta "Encaje".

4. Por todo otro abono no considerado en los nimeros
anteriores, que cuenten con la debida autorizacion de la
Superintendencia de Pensiones.

1. Por la contabilizacion de la proporcidn de la rentabilidad

negativa, que le corresponda al Encaje, generada por la
cartera de inversiones del respectivo Fondo.
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SALDO

INSTRUCCIONES
ESPECIALES

PATRIMONIO
NOMBRE

CLASIFICACION
NIVEL

FUNCION

ABONOS

2. Por la proporcidn de rentabilidad negativa que genere la
cuenta "Valores por depositar y en transito", producto de la
valoracion inicial y sus posteriores ajustes a precio de
mercado de los derechos de suscripcién de acciones y de las
variaciones del tipo de cambio de las remesas de divisas,
hacia y desde las cuentas de inversiones extranjeras del
respectivo Fondo.

3. Por el traspaso diario de la rentabilidad nominal hacia la
subcuenta "Encaje".

4. Por todo otro cargo no considerado en los nUmeros
anteriores, que cuenten con la debida autorizacién de la
Superintendencia de Pensiones.

Saldada.

La distribucion de la proporcion que le corresponda al Encaje,
debido a la rentabilidad nominal generada por la cuenta
"Valores por depositar y en trdnsito" y las inversiones del
respectivo Fondo, se hard diariamente en la subcuenta
"Encaje".

Rentabilidad no Distribuida
Patrimonio.
Cuenta de Mayor.

Registrar en cada Fondo de Pensiones y sélo en pesos, la
proporcién de la rentabilidad nominal diaria que generen las
inversiones del respectivo Fondo y Encaje, para su
distribucidn en las restantes cuentas de patrimonio.

1. Por la proporcién de la rentabilidad nominal que le
corresponde, generada por la cartera de inversiones del
respectivo Fondo y Encaje.

2. Por la imputacién a rentabilidad del respectivo Fondo del
valor en pesos de las cuotas que deban eliminarse del
respectivo Fondo, por disponerlo asi la normativa vigente o
por instruccion expresa de esta Superintendencia.

3. Por los aportes que deba efectuar la Administradora para
compensar pérdidas de rentabilidad que le sean imputables.
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4. Por los aportes que deba efectuar la Administradora
cuando el desempeiio de un Fondo de los Ultimos treinta y
seis meses sea inferior a la unidad de desempefio respectiva
determinada en el Régimen de Inversién de los Fondos de
Pensiones.

65. Por la distribucion diaria de la rentabilidad nominal
negativa que le corresponde de la cartera de inversiones
respectivo Fondo en las restantes cuentas de su patrimonio.

67. Por la proporcién de rentabilidad que genere la cuenta
"Valores por depositar y en trdnsito" del respectivo Fondo,
producto de la valoracion inicial y sus posteriores ajustes a
precio de mercado de los derechos de suscripcidn de acciones
y de las variaciones del tipo de cambio de las remesas de
divisas hacia y desde la cuenta de inversiones extranjeras.

78. Por los reajustes e intereses o la compensacion por
pérdida de rentabilidad, segln corresponda, pagados por el
empleador, afiliado independiente o Administradora, en casos
de cheques recibidos por pago de recaudacién que son
protestados o devueltos.

89. Por la contabilizacion de la devolucién de los montos por
comisiones pagados en exceso por los Fondos de Pensiones a
los fondos de inversidn y fondos mutuos, nacionales.

948. Por la contabilizacién de la devolucidn de los montos por
comisiones pagados en exceso por los Fondos de Pensiones a
los fondos de inversidn y fondos mutuos, extranjeros.

1044, Por el ingreso de las rentas de arrendamiento de bienes
raices no habitacionales, a que se refiere la letra n.8) del
numeral I.1 del Régimen de Inversion.

1142, Por todo otro abono no considerado en los nimeros
anteriores que cuente con la debida autorizacion de la S. de
pensiones.
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CARGOS

SALDO

INSTRUCCIONES
ESPECIALES

1. Por la proporcion de la rentabilidad nominal negativa que
le corresponde, generada por las inversiones y Encaje del
respectivo Fondo.

2. Por la distribucion diaria de la proporcion de la rentabilidad
nominal que le corresponde de la cartera de inversiones del
respectivo Fondo, en las restantes cuentas de su patrimonio.

3. Por la proporcidn de rentabilidad negativa que genere la
cuenta "Valores por depositar y en transito" del respectivo
Fondo, producto de los ajustes a precio de mercado de los
derechos de suscripcion de acciones y de las variaciones del
tipo de cambio de las remesas de divisas hacia y desde la
cuenta de inversiones extranjeras.

4. Por todo otro cargo no considerado en los nUmeros
anteriores que cuente con la debida autorizacién de la S. de
pensiones.

5. Por la retribucion adicional con cargo a un Fondo
Generacional que reciba la Administradora cuando el
desempeiio del Fondo de los ultimos treinta y seis meses,
supere la unidad de desempefiio respectiva determinada en el

Régimen de Inversion de los Fondos de Pensiones.

Saldada.

La distribucion de la proporcion de la rentabilidad nominal se
hara diariamente en conformidad al nimero de cuotas
registradas en cada cuenta, las que multiplicadas por el valor
de la cuota vigente al dia en que se efectue la distribucién,
permitira determinar el monto de rentabilidad a asignar para
enterar la diferencia generada en relacién con el valor en
pesos que presentaba la cuenta a la uUltima distribucién de
rentabilidad.
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Libro IV, Titulo VII, Letra C, Capitulo Il
Seccion lll: Notas Explicativas

Los estados financieros de los Fondos de Pensiones deberan ser acompafiados por notas
explicativas, en adelante notas, las que formardn parte integrante de ellos. Estas notas
deberan ser preparadas por la administracion de la sociedad y constituyen una relacién de
antecedentes que aportan informacién adicional sobre las cifras contenidas en los estados
financieros, asi como la divulgacién de informacion que no esta directamente reflejada en
dichos estados, permitiendo de esta manera, una mejor comprensién de éstos y
contribuyendo una base objetiva para los usuarios de dicha informacion.

Las notas que incluyen referencias a cifras de los estados financieros deberan presentarse
en miles de pesos, en forma comparativa con las del ejercicio anterior.

En aquellas notas que se disponga la presentacion de cuadros se deberd confeccionar, tanto
para el ejercicio actual como para el ejercicio anterior salvo se indique expresamente lo
contrario. En dichas notas se deberan presentar primero los cuadros correspondientes al
ejercicio actual y en la fila en la cual se debe indicar la fecha del ejercicio, se consignara la
de cierre del estado financiero a la cual pertenece la informacién.

El orden de las notas serd de cardcter obligatorio. Cuando se haga referencia a
determinadas cuentas, subcuentas o items, se indicara entre paréntesis el cédigo con que
se identifica en el estado financiero.

Sin perjuicio de lo sefialado precedentemente, podra alterarse la numeracién de las notas
explicativas, en el evento que se omita la presentacién de alguna de ellas, por no cumplir
con las exigencias minimas para su revelacién o cuando se incorpore una nota distinta a las
indicadas mas adelante.

Para facilitar la lectura de las notas explicativas deberdan ir precedidas por un indice en el
cual se sefalara la pagina en la que se encuentra.

Estandarizacion

Con el objeto de facilitar a los usuarios la comprension de la informacién financiera, este
Organismo Fiscalizador ha optado por uniformar criterios de exposicién de las notas
explicativas. En razén de lo anterior, se ha estructurado en la mayoria de los casos la
informacién bajo la modalidad de "cuadros".

Los estados financieros de los Fondos de Pensiones deberdn contener en sus notas

explicativas como minimo, la siguiente informacion, cuyo orden serd el que se indica a
continuacion.
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NOTA 1: ASPECTOS LEGALES DE LOS FONDOS DE PENSIONES

NOTA 20: ENCAIJE
Se debera indicar lo siguiente:

Con el proposito de garantizar los aportes que la Administradora deba efectuar en un Fondo
Generacional, en el caso que en un mes el desempeno de dicho Fondo sea inferior a la unidad
de desempeno respectiva determinada en el Régimen de Inversién, segun lo dispuesto en el
articulo 50 bis del D.L. N° 3.500-.la—+entabiidad-minima-detosFondosdePensiones-y en
conformidad con lo establecido en el articulo 40 del citado cuerpo legalB-—N>-3-500, la
Administradora deberd mantener un activo denominado "Encaje"-eguivalenteal-uneper
ciento-de-cadaFonde-dePensiones, el cual se invertird en cuotas del respectivo Fondo.

La obligacidn global de Encaje para un determinado mes, asciende a un 30% del valor de los
ingresos por comisiones de la Administradora para el periodo de doce meses finalizado al
mes precedente al que estara vigente dicha obligacidon global.

En el siguiente cuadro se presenta el nimero de cuotas representativas del Encaje y el valor
de éstas al ... (indicar fecha del ejercicio):-
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ENCAJE

AIDD de MMMNDM de AAAA (Fecha ejercicio)

i Fondo A Fondo B Fondo C Fondo D Fondo E
:E_\ CA“]I 1YL 'I'-"11n1'=3 B IE Iﬁnn.m LIS Iﬁnntai LIS Iﬁnn.m KIS Cuotzs
Mantenido
Reguerido
Superavit
(Deéficit)
ENCAJE
Al DD de MMMM de AAAA (Fecha ejercicio)

Fondo Fondo Fondo Fondo Fondo Fondo Fondo Fondo Fondo Fondo de

Tcial AAXX- AAXX- AAXX- AAXX- AAXX- AAXX- AAXX- AAXX- Com()n
ENCAJE — BBYY BBYY BBYY BBYY BBYY BBYY BBYY BBYY [/

MS$ | Cuotas| M$ | Cuotas| MS$ | Cuotas| M$ | Cuotas| M$ |[Cuotas| M$ |Cuotas| M$ |Cuotas| M$ | Cuotas| MS$ |Cuotas| M$ | Cuotas

Mantenido ~ ~ ~ ~ ~ _ _ _ _ _ _ _ _ _
Requerido ~ ~ ~ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _
Superavit
(Déficit) - - - - - - - - - - - - - - -

Nota: En las columnas encabezadas por la palabra "Cuotas", se debera indicar el nimero de éstas con dos decimales. Los Fondos Generacionales agrupan afiliados
por cohortes de acuerdo a su fecha de nacimiento. Las expresiones AAXX y BBYY corresponden al afio de nacimiento inicial y final de la cohorte, respectivamente,

de los afiliados pertenecientes al respectivo Fondo Generacional.
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Libro IV, Titulo VII,
Letra C Informes Financieros de los Fondos de Pensiones: Presentacion
Capitulo lll. Encaje

NORMAS GENERALES
A. DE LA MODALIDAD DE INVERSION DEL ENCAJE

1. Con el objeto de responder por los aportes gue la Administradora deba efectuar en un
Fondo Generacional, en el caso que en un mes el desempeio de dicho Fondo sea inferior a
la_unidad de desempefio respectiva determinada en el Régimen de Inversidn, a que se
refiere el articulo 50 bis del D.L. N° 3.500, aquella deberd mantener un activo denominado
Encaje que se invertird en cuotas del respectivo Fondo.

2. La obligacion global de Encaje ascendera a un treinta por ciento de los ingresos por
comisiones de la Administradora de los Ultimos doce meses v se determinara de acuerdo a
lo dispuesto en el numeral 1.2, del Capitulo Il, de la Letra A, del Titulo | del presente Libro.

3. El Encaje que se deberd mantener en un Fondo Generacional especifico, se determinard
al ponderar el monto al que asciende la obligacion global de Encaje, por el porcentaje que
representan los activos del Fondo especifico respecto del total de activos de todos los
Fondos Generacionales administrados por |la Administradora.

B. DE LA CONTABILIZACION DEL ENCAJE RESPECTIVO EN CADA FONDO DE_PENSIONES

1. Créaseuna-cuenta-de-mayordel—Pasive-Exigible—enEn el plan de cuentas de cada Fipe

de—Fondo de Pensiones deberd mantenerse la cuenta de mayor del Pasivo Exigible,
denominada "Total Encaje". El saldo de esta cuenta representard el valor en pesos y en
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cuotas de la inversiéon del Encaje de la Administradora en el respectivo Fondo de Pensiones,
mas la proporcion que le corresponda de la rentabilidad que genere la cartera de
inversiones de dicho Fondo.

2. Para efectos del presente Titulo, |a obligacién global de Encaje para cada mes serd el
equivalente a la suma de los Encajes que la Administradora deberd mantener invertido en
todos los Fondos Generacionales bajo su administracion y ascenderd a un treinta por ciento
de los ingresos por comisiones de aquélla para los ultimos doce meses finalizados al mes
precedente a aguel en que estara vigente la mencionada obligacion global.

El Encaje que se deberd mantener en un Fondo especifico para un mes determinado, se
deberd calcular ponderando el monto al que asciende la obligacién global de Encaje, por el
porcentaje que representan los activos del Fondo especifico respecto del total de activos
de todos los Fondos Generacionales administrados por la Administradora, con informacién
al Ultimo dia habil del mes precedente al mes para el cual dicha obligacién global estara

vigente.

El “Encaje requerido- para un mes calculado precedentemente, determinado en cuotas de

cada Fondo Generacional, serd el Encaje que deberd mantener la Administradora para—e!

’ 7

primer-dia-habil-delmessiguienteal-delafecha-delcdleuto a partir del tercer dia habil del
citado mes.

3. Los movimientos contables e instrucciones sefaladas en los numeros siguientes,
serianson aplicables para cada Fipe-de-Fondo de Pensiones.

4. Diariamente se debera realizar la distribucidn de la rentabilidad generada por la cartera
de_inversiones del Fondo de Pensiones en ese dia, entre el patrimonio de cada Fipe-de
Fondo de Pensiones y su respectivo Encaje, de acuerdo a la proporcion que representa cada
uno de ellos.

5. Si la proporcidn de la rentabilidad generada por la cartera de inversiones del Fondo de
Pensiones, que le corresponda al Encaje es positiva se deberd abonar la cuenta del Pasivo
Exigible "Total Encaje", subcuenta "Rentabilidad del Encaje", por el monto que representa
la respectiva proporcion. En el mismo dia y en forma posterior, se debera cargar la
subcuenta "Rentabilidad del Encaje", abonando simultdneamente, la subcuenta "Encaje"
por la proporcién de la rentabilidad antes mencionada.
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Si la proporcién de la rentabilidad generada por la cartera de inversiones del Fondo de
Pensiones, que le corresponda al Encaje es negativa, se debera cargar la cuenta del Pasivo
Exigible "Total Encaje", subcuenta "Rentabilidad del Encaje", por el monto que representa
la respectiva proporciéon. En el mismo dia y en forma posterior, se deberd abonar la
subcuenta "Rentabilidad del Encaje", cargando simultdneamente, la subcuenta "Encaje" por
la proporcién de la rentabilidad antes mencionada.

La subcuenta "Rentabilidad del Encaje" debera quedar diariamente saldada.
6. Con el objeto de que la Administradora cumpla con el “Encaje requerido-, debera

aumentar o disminuir, segin corresponda, la cantidad de recursos invertidos en el Encaje
en cada Fondo Generacional.

7. Si eneldia-de-calewtoel tercer dia habil de un mes corresponde aumentar el Encaje de un
Fondo generacional, la Administradora debera abonar la cuenta de Pasivo Exigible "Total
Encaje", subcuenta "Encaje", cargando la cuenta de Activo "Banco Inversiones", subcuenta
"Banco inversiones nacionales" o la cuenta "Valores por Depositar y en Transito", subcuenta
"Valores por Depositar Nacionales", por el monto ingresado por la Administradora al Fondo
respectivo.

El nimero de cuotas en que se incrementard el saldo en cuotas del Encaje, sera igual al
cuociente entre el monto ingresado a la subcuenta "Encaje" el dia-de-cdleutotercer dia habil
del mes vy el valor de la cuota del dia habil precedente.

8. En el evento de que en—el-dia—de—cdlentoel tercer dia habil de un mes corresponda
disminuir el Encaje, se deberd cargar la cuenta "Total Encaje", subcuenta "Encaje",
abonandose la cuenta "Baree—Banco Inversiones", subcuenta "Banco inversiones
nacionales".

El monto de recursos que se retirardn de la cuenta "Total Encaje", corresponderd al nimero
de cuotas en que disminuira esta cuenta el tercer dia habil del mes, multiplicado por el valor
cuota del dia habil precedente-al-de-lafecha-decaledls.

9. Si en un dia distinto al tercer dia habil de un mes corresponde aumentar o disminuir el
Encaje, el monto ingresado al Fondo o el monto egresado del mismo segun corresponda, se
calculara en su equivalente en cuotas, considerando el valor cuota del dia habil precedente
al mencionado aumento o disminucidn.

C. DE LOS PLAZOS Y PROCEDIMIENTOS PARA LA ELIMINACION DEL SUPERAVIT Y DEFICIT
MANTENIDO EN EL ENCAIJE

1. Sin perjuicio de lo sefialado en la letra B anterior, cuando las Administradoras presenten
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superavit o déficit de Encaje en algunos de los Fondos de Pensiones que administra,
deberan aplicar los procedimientos indicados en los nimeros siguientes, con el objeto de
eliminar dicho superavit o déficit.

2. En el evento que en un determinado dia de calculo, la Administradora hubiese mantenido
como Encaje en alguno de los Fondos de Pensiones, un monto superior al requerido para
ese dia, deberd el dia habil siguiente regularizar la situacién, efectuando un egreso del
Encaje por el superavit mantenido.

3. Para eliminar el superdvit mencionado en el nimero anterior, las Administradoras
deberan aplicar el procedimiento descrito en el nimero 8 de la letra B anterior, sin perjuicio
de la aplicacidon de las sanciones que procedan.

4. Si durante un determinado dia de calculo, se observa que la Administradora mantiene un
déficit de Encaje en alguno de los Fondos de Pensiones, éste deberd ser eliminado dentro
del plazo sefialado en el articulo 40 del D.L. N2 3.500, sin perjuicio de la aplicacién de las
sanciones que procedan.

5. Para eliminar el déficit de Encaje en alguno de los Fondos de Pensiones, la Administradora
debera ingresar recursos a éste. Dicho monto sera equivalente al producto entre el nUmero
de cuotas faltantes para eliminar el déficit y el valor de la cuota del dia precedente al de su
eliminacién. Para su contabilizacion, la Administradora debera aplicar el procedimiento
sefalado en el nUmero 7 de la letra B anterior.

6. La Administradora podra aplicar recursos del Encaje establecido en el articulo 40
para aportar al Fondo en el caso de cumplirse lo dispuesto en el inciso sexto del articulo 50
bis del D.L. N° 3.500, v en ese evento, deberd reponer dicho activo dentro del plazo de

quince dias.

En ningln caso la Administradora podra utilizar recursos del Encaje de un Fondo, para
responder por las obligaciones que mantenga respecto de otros Fondos que administre.

D. DE LA VALORACION DEL ENCAJE EN EL FONDO DE PENSIONES

La inversion del Encaje en cada Fipe—de-Fondo de—PensienesGeneracional se valorara
diariamente, multiplicando el nimero de cuotas, invertidas en cada Fpe-de-Fondo, por el
valor de cierre de la cuota del dia al cual corresponda la informacion.
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Libro IV, Titulo VII,

Letra D, Capitulo Il

2. Contenido

Estados Financieros de las Administradoras de Fondos de Pensiones

Los estados financieros estan compuestos por un conjunto de datos codificados que deben
ser

proporcionados a esta Superintendencia a través de los siguientes informes:

1.00 Identificacion.

2.00 Estados financieros:

2.01 Estado de situacion financiera.

2.02 Estado de resultados integrales.

2.03 Estado de cambio en el patrimonio neto.

2.04 Estado de flujo de efectivo.

2.05 Estados complementarios:

- Patrimonio neto mantenido por la Administradora (Art. 24 del D.L. N° 3.500, de 1980).
- Detalle de ingreso por comisiones.

- Determinacion de activos y resultados netos de Encaje e inversiones en sociedades.

- Informacién general, administracién y propiedad.

- Clases de activos.

- Clases de pasivos.

- Clases de patrimonio neto.

- Clases del estado de resultados.

- Desagregacién de los ingresos y gastos segun tipe-de-fondo donde tuvieron su origen.
2.06 Notas explicativas.

3.00 Hechos relevantes.

4.00 Analisis razonado de los estados financieros.

5.00 Declaracién de responsabilidad.

ESTADOS FINANCIEROS DE LAS ADMINISTRADORAS DE FONDOS DE PENSIONES

1. Instrucciones Generales

2. Instrucciones Especificas.
3. Formato FECU AFP-IFRS

ACTIVOS NO CORRIENTES
Se clasifica como activo no corriente a todo aquel activo que no corresponde clasificar como
activo corriente.
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12.11.010 Encaje:

Corresponde a las inversiones efectuadas por la Administradora en cuotas de los distintos
Fipes de-Fondos de-PensionesGeneracionales AAXX-BBYY que administra, de acuerdo a las
normas vigentes, donde las expresiones AAXX y BBYY corresponden al afio de nacimiento
inicial y final de la cohorte que agrupa el respectivo Fondo Generacional.

Clases:

12.11.010.010 Encaje Fondo de Pensiones Fipe-A Inicial
12.11.010.020 Encaje Fondo de Pensiones Fipe-B AAXX-BBYY
12.11.010.030 Encaje Fondo de Pensiones Fipe-€ AAXX-BBYY
12.11.010.040 Encaje Fondo de Pensiones Fipe-B AAXX-BBYY
12.11.010.050 Encaje Fondo de Pensiones Fipe-E AAXX-BBYY
12.11.010.060 Encaje Fondo de Pensiones AAXX-BBYY
12.11.010.070 Encaje Fondo de Pensiones AAXX-BBYY
12.11.010.080 Encaje Fondo de Pensiones AAXX-BBYY
12.11.010.090 Encaje Fondo de Pensiones AAXX-BBYY
12.11.010.100 Encaje Fondo de Pensiones de Consolidacion

2.02 ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES.
El estado de resultados integrales consta de dos secciones: a) Estado de resultados y b)
Estado de otros resultados integrales.

A. ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

El estado de resultados debe contener la siguiente informacién:

31.11.020 Rentabilidad del Encaje:

Se deberd incluir en este item la ganancia (pérdida) generada por la inversién en cuotas de
los distintos Fondos de-PensieresGeneracionales que administra la Sociedad, en el periodo
a que se refiere el informe, como consecuencia del reconocimiento de las variaciones en el
valor de las cuotas mantenidas y de las ganancias (pérdidas) de capital realizadas.

Clases:

31.11.020.010 Rentabilidad del Encaje Fondo de Pensiones Fige-A Inicial
31.11.020.020 Rentabilidad del Encaje Fondo de Pensiones Fpe-B AAXX-BBYY
31.11.020.030 Rentabilidad del Encaje Fondo de Pensiones Fipe-€ AAXX-BBYY
31.11.020.040 Rentabilidad del Encaje Fondo de Pensiones Fipe-B AAXX-BBYY
31.11.020.050 Rentabilidad del Encaje Fondo de Pensiones Fipe-E AAXX-BBYY
31.11.020.060 Rentabilidad del Encaje Fondo de Pensiones AAXX-BBYY
31.11.020.070 Rentabilidad del Encaje Fondo de Pensiones AAXX-BBYY
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31.11.020.080 Rentabilidad del Encaje Fondo de Pensiones AAXX-BBYY
31.11.020.090 Rentabilidad del Encaje Fondo de Pensiones AAXX-BBYY
31.11.020.100 Rentabilidad del Encaje Fondo de Pensiones de Consolidacién

2.05. ESTADOS COMPLEMENTARIOS.

ix. DESAGREGACION DE LOS INGRESOS Y GASTOS SEGUN EL FRO-BE-FONDO DONDE
TUVIERON SU ORIGEN Y OTRA INFORMACION RELEVANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
NO CONSOLIDADOS.

2.06 NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS.

5. ENCAIJE (CODIGO 12.11.010)

Se deberad incluir la siguiente informacion:

a) Encaje

Con el objeto de garantizar los aportes que la Administradora deba efectuar en un Fondo,
en el caso que en un mes el desempeno de dicho Fondo sea inferior a la unidad de
desempeiio respectiva que determlne el Régimen de Inver5|on segun lo dlspuesto en el
articulo 50 bis a i

37-del D.L. N° 3.500, de 1980, y en conformldad con el articulo 40 del mismo cuerpo Iegal
la Administradora debe mantener un activo denominado Encaje en cada Fipe-de-Fondo que
administre, eguivalenteal-unropor—ciento{1%)-del-Fondo-dePensiones—el cual deberd
mantenerse invertido en cuotas de éste. Esta inversidn se valorard multiplicando el nimero
de cuotas equivalentes por cada Fondo y el valor de cierre que éstas tengan el dia en que
corresponda entregar la informacién.

A la fecha de los estados financieros la Administradora mantenia una inversion en el Encaje
(Codigo 12.11.010) de MS......... , en los Fondos de Pensiones que administra de acuerdo al
siguiente detalle:

32



EJERCICIO ACTUAL | EJERCICIO ANTERICR
Diz-Mes-Afo Dia-Mez-8o
AL AL
M3 CUOTAS M CUOTAS

12.010.010 Encaje mantenido en el Fondo da

Pensiones Tipo A

12.010.020 Encaje mantenido en el Fondo de
A Pansinnes Tilnn E

12.010.030 Encaje mantenido n el Fondo de

Pensiones Tipo ©

12.010.040 Encaje mantenido en el Fondo de

Pensiones Tipo D

12.010.050 Encaje mantenido en el Fondo ds

Pensiones Tipo E

12.000 TOTAL ENCAJE MANTENIDO POR LA

ADMINISTRADORA

EJERCICIO EJERCICIO
ACTUAL ANTERIOR
Dia-Mes-Afo Dia-Mes-Afo
AL AL
M$ | CUOTAS | M$ | CUOTAS

12.11.010.010 Encaje Fondo Inicial

12.11.010.020 Encaje Fondo AAXX-BBYY

12.11.010.030 Encaje Fondo AAXX-BBYY

12.11.010.040 Encaje Fondo AAXX-BBYY

12.11.010.050 Encaje Fondo AAXX-BBYY

12.11.010.060 Encaje Fondo AAXX-BBYY

12.11.010.070 Encaje Fondo AAXX-BBYY

12.11.010.080 Encaje Fondo AAXX-BBYY

12.11.010.090 Encaje Fondo AAXX-BBYY
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12.11.010.100 Encaje Fondo de Consolidacion

12.000 TOTAL ENCAJE MANTENIDO POR LA
ADMINISTRADORA

Nota: Los Fondos Generacionales agrupan afiliados por cohortes de acuerdo a su fecha de
nacimiento. Las expresiones AAXX y BBYY corresponden al aiio de nacimiento inicial y final
de la cohorte, respectivamente, de los afiliados pertenecientes al respectivo Fondo
Generacional.

b) Politica de reconocimiento de ingresos por inversién del encaje (cédigo 31.11.020)

La inversion del Encaje en cuotas de los respectivos Fondos de Pensiones, generé entre el 1
de enero de XXXl..oooovvveerieeiiiiiiiiiiiiiiiinnnns (fecha de cierre del estado financiero del
ejercicio actual), una utilidad (pérdida de MSs................... , Yy entre el 1 de enero de
)¢ (O T (fecha de cierre del estado financiero del ejercicio anterior)
una utilidad (pérdida) de MS................... , como consecuencia del reconocimiento de las
variaciones en el valor de las cuotas mantenidas y ganancias realizadas. Este valor se
muestra en la cuenta "Rentabilidad del Encaje" (Cddigo 31.11.020), del Estado de
Resultados y se detalla a continuacion por Fpe-de-Fondo:

EJERCICIC ACTUAL | EJERCICIO ANTERICR

Dia-Mes-Afc Dia-Mes-Afio
DESDE 01.01.Xxx1 DESDE 01.01 XxX0
HASTA ___ HASTA
M3 M3

31.11.020.010 Rentabilidad Encaje Fondo de
Pensiones Tipo A

31.11.020.020 Rentabilidad Encaje Fondo de
Pensiones Tipc B

31.11.020.030 Rentabilidad Encaje Fondo de
Pensiones Tipo ©

31.11.020.040 Rentabilidad Encaje Fondo de
Fensiones Tipo D

31.11.020.050 Rentabilidad Encaje Fondo de
Pensiones Tipo E

31.11.020 RENTABILIDAD DEL ENCAJE

EJERCICIO
EJERCICIO ACTUAL ANTERIOR
Dia-Mes-Afo Dia-Mes-Ano

DESDE 01.01.XXX1 | DESDE 01.01.XXX0
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HASTA

HASTA

31.11.020.010 Rentabilidad del Encaje Fondo Inicial

31.11.020.020 Rentabilidad del Encaje Fondo AAXX-BBYY

31.11.020.030 Rentabilidad del Encaje Fondo AAXX-BBYY

31.11.020.040 Rentabilidad del Encaje Fondo AAXX-BBYY

31.11.020.050 Rentabilidad del Encaje Fondo AAXX-BBYY

31.11.020.060 Rentabilidad del Encaje Fondo AAXX-BBYY

31.11.020.070 Rentabilidad del Encaje Fondo AAXX-BBYY

31.11.020.080 Rentabilidad del Encaje Fondo AAXX-BBYY

31.11.020.090 Rentabilidad del Encaje Fondo AAXX-BBYY

31.11.020.100 Rentabilidad del Encaje Fondo

Consolidacion

de

31.11.020 RENTABILIDAD DEL ENCAJE

Nota: Los Fondos Generacionales agrupan afiliados por cohortes de acuerdo a su fecha de

nacimiento. Las expresiones AAXX y BBYY corresponden al afio de nacimiento inicial y final

de la cohorte, respectivamente, de los afiliados pertenecientes al respectivo Fondo

Generacional.
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Normas Transitorias

1. Hasta el 31 de marzo de 2027, las Administradoras de Fondos de Pensiones deberan
mantener el encaje a que se refiere el articulo 40 del decreto ley N° 3.500, de 1980,
calculado como el 1% del valor de cada Fondo de Pensiones.

2. La exigencia global de encaje para el 1 de abril de 2027, ascendera a un 30% de las
comisiones gue la Administradora hubiere cobrado en el periodo marzo 2026 a febrero de
2027, ambos meses inclusive.

El Encaje que la Administradora debera mantener invertido el 1 de abril de 2027 en un
Fondo especifico, se debera calcular ponderando el monto al que asciende la obligacién
global de Encaje determinada de acuerdo a lo dispuesto en el parrafo anterior, por el
porcentaje que representan los activos del Fondo especifico respecto del total de activos
de todos los Fondos administrados por la Administradora, con informacidn a la apertura del
1 de abril de 2027.

El encaje asi determinado para cada Fondo Generacional, en su equivalente en cuotas,
deberd mantenerse hasta el segundo dia habil de mayo de 2027.

3. A partir del 5 de mayo de 2027, la obligacién global de Encaje ascenderd a un treinta
por ciento de los ingresos por comisiones de la Administradora de los ultimos doce meses
y se determinara de acuerdo a lo dispuesto en el numeral II.2, del Capitulo 1l, de la Letra A,
del Titulo | del presente Libro.

De acuerdo a lo anterior, entre el 5 de mayo de 2027 (tercer dia habil del mes de mayo) vy
el dia 2 de junio de 2027 (dia anterior al tercer dia habil del mes junio), la obligacidn global
de Encaje ascenderd a un 30% de las comisiones que la Administradora hubiere cobrado en
el periodo mayo 2026 a abril 2027.

El Encaje qgue se deberd mantener en un Fondo especifico entre el 5 de mayo y el 2 de junio
de 2027, se deberd calcular ponderando el monto al que asciende la obligacion global de
Encaje, por el porcentaje gue representan los activos del Fondo Generacional especifico
respecto del total de activos de todos los Fondos Generacionales administrados por la
Administradora, con informacion al 30 de abril de 2027.

4, El superdvit de encaje que se genere el 1 de abril de 2027, producto de |la entrada
en vigencia de la modificacién efectuada al articulo 40 del D.L. N° 3.500, de 1980, por la ley
N° 21.735, deberd mantenerse invertido en cuotas de cada uno de los Fondos
Generacionales, considerando inicialmente para ello, las mismas proporciones utilizadas
para proceder con la distribucidon de los activos del encaje para dar cumplimiento a la
obligacién global de encaje. No se deberdn efectuar ajustes posteriores a la distribucién del
superavit de encaje entre los distintos Fondos Generacionales.
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6. Durante los cuarenta y ocho meses posteriores al 1° de abril de 2027, las
Administradoras deberan retirar el superdvit de encaje que mantengan cada doce meses,
en forma proporcional, de forma tal que el superdvit de encaje que exista se mantenga
invertido considerando el porcentaje que representan los activos del Fondo especifico
respecto del total de activos de todos los Fondos administrados por la Administradora.

De acuerdo a lo anterior, en el mes de mayo de 2028 debera retirarse el 25% del superavit
de encaje existente a ese mes. En el mes de mayo de 2029 deberad retirarse el 33,3% del
superavit existente a ese mes. En el mes de mayo de 2030 deberd retirarse el 50% de
superavit existente a ese mes. Finalmente, en el mes de mayo de 2031 debera retirarse el
superavit de encaje existente a ese mes.

Lo dispuesto en este nimero, respecto al plazo para enajenar el superavit de encaje que se
genere el 1° de abril de 2027, producto de la nueva férmula para determinar la obligacion
global de encaje establecida mediante la ley N° 21.735, primara por sobre las disposiciones
establecidas en la letra “C. DE LOS PLAZOS Y PROCEDIMIENTOS PARA LA ELIMINACION DEL
SUPERAVIT Y DEFICIT MANTENIDO EN EL ENCAJE”, del Capitulo lll, de la Letra C. Informes
Financieros de los Fondos de Pensiones: Presentacién, del Titulo VII, del Libro IV del
Compendio de Normas del Sistema de Pensiones. Lo anterior, hasta el momento en que la
Administradora _complete el retiro de la totalidad del superavit de encaje antes
mencionado.

7. Sin perjuicio de lo sefialado en el numero anterior, si producto del aumento de Ia
obligacién global del encaje para un determinado mes, corresponde gue la Administradora
efectue la compra de cuotas para un determinado Fondo Generacional, dicha compra podrd
efectuarse con cargo al superdvit de encaje que mantenga la Administradora.

8. La Administradora podra aplicar recursos del superavit de Encaje que mantenga para
aportar a un Fondo Generacional en el caso de cumplirse lo dispuesto en el inciso sexto del
articulo 50 bis.

Vigencia

La presente horma de caracter general comenzara a regir el 1 de abril de 2027.
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